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新型コロナウイルス
の影響について

新型コロナウイルス：
世界経済に大きな不確実性をもたらして
いるものの、いずれは解消

世界経済への影響は、３ヵ月から半年程度の一時的な
影響とされるものから、経済成長をけん引するサービス
業への重大な影響といったものまで想定されます。

SARSとの比較は感染拡大の影響を
予測するのに不向き

2003 年の SARS（重症急性呼吸器症候群）流行時
には、金融市場はすぐに反発に転じましたが、当時
の中国は急速な経済成長の初期段階にあったという
状況を考慮する必要があります。経済環境は当時
とは大きく異なっています。

緩和的スタンスの中央銀行

今後、実際に行われるかどうかは別として、利下げが
市場に織り込まれる可能性が高まっています。

短期的には保守的な対応が理にかなっていると考えます。
ただし、現在の混乱は戦略的な観点からは投資機会として
捉えることができます。当チームでは、本年も株式市場は
全体として上昇傾向を示すと予想しています。
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