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新型コロナウイルス：
アジア社債市場への
影響は限定的

中国経済にとっては
短期的な悪化要因

中国政府の景気刺激策と中国人民銀行（中央銀行）
の金融緩和策は、2020 年上半期の景気減速を食い
止め、感染拡大収束後の景気回復につながると考え
られます。

中国：財務体質が脆弱な企業
のデフォルト率上昇を予想

中国政府は、戦略的に重要な国有企業に対しては
予想されるサービス業の不振による影響を限定的
にするために追加的な景気刺激策を投入して成長
を促すと考えられます。

インドおよびインドネシアの社債
市場への影響は限定的

インド：製造業関連指標が 1 月に 8 年ぶりの高い水準
となり、目先の国内景気の力強さを示しています。
インドネシア：ファンダメンタルズは依然として健全
であり、堅調な経済成長が期待されます。

中国では、デフォルト率が上昇して高止まりする可能性があります。
このような環境において、徹底した銘柄選択と厳格なリスク管理が
投資家にとって重要と考えます。
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